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I - Objeto

El presente informe tiene por objeto el andlisis de la situacién
economica y financiera del Laboratorio del Fin del Mundo SAPEM vy su
estructura financiera a partir de las cifras expuestas en los Estados Contables
presentados por la sociedad, complementando al Informe Contable N° 163/2021
Cuenta de Inversion 2020 Laboratorio del Fin del Mundo SAPEM.

IT - Aclaraciones previas

Cambios en la fecha de cierre de ejercicio. Atipicidad en los
ejercicio economicos. Ajuste por inflacion.

El Estatuto inicial de la sociedad del 22/06/2017 establece que el
cierre de ejercicio social opera el 31 de Diciembre de cada afio. Esta fecha se
modifico al 30 de Junio y posteriormente, una nueva modificacion estableci6 que
la fecha de cierre de ejercicio serd al 31 de Diciembre. Esto llevé a la
presentacion de Estados Contables de acuerdo al siguiente detalle:

* ler Ejercicio Economico del 22/06/2017 al 31/12/17.

* 2do Ejercicio Econémico del 01/01/2018 al 30/06/2018.
* 3er Ejercicio Economico del 01/07/2018 al 31/12/2018.
* 4to Ejercicio Economico del 01/01/2019 al 31/12/2019.

Como consecuencia del contexto de inflacion desde el 01/07/2018 los
estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a
la cual corresponden, debiendo aplicarse las normas contenidas en la RT 6,
Estados contables en moneda homogénea.

En virtud de ello, la sociedad present6 el ler y 2do ejercicio en cifras

nominales, mientras que el 3er y 4to ejercicio se presentan en moneda ajustada.
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Estas dos consideraciones respecto al cambio de cierre de ejercicio y el
ajuste por inflacion implica que la informacién no resulte comparable entre periodos
consecutivos.

No se presentd Balance por el ejercicio econémico cerrado al 31/12/2020,

por lo que el andlisis se efectud hasta el 31/12/2019.

I11 - Estructura financiera del Laboratorio del Fin del Mundo S.A.P.E.M.

ANALISIS VERTICAL:

El andlisis vertical es una técnica del andlisis financiero que permite
conocer el peso porcentual de cada partida de los estados financieros de una empresa
en un periodo de tiempo determinado.

Los activos y pasivos se clasifican en “corrientes” y “no corrientes” en
base al plazo de un afio, computado desde la fecha de cierre del periodo al que se
refieren los estados contables. El importe “base” de referencia es el 100% del activo
total o de ventas segun corresponda.

A continuaciéon se expresan los importes de los componentes de los

Estados Contables desde el ejercicio 2017 a 2019.

Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2017 — Ejercicio inicial:

1° Ejercicio al 31/12/2017 %
Activo Corriente 50.852.176,61 89,58%
Caja y Bancos 50.737.548,63 89,38%
Créditos por Ventas 0,00 0,00%
Otros Créditos 114.627,98 0,20%
Bienes de Cambio 0,00 0,00%
Activo No corriente 5.915.781,81 10,42%
(Otros Créditos 440.715,90 0,78%
Bienes de Uso 5.475.065,91 9,64%
Total Activo 56.767.958,42| 100,00%
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1° Ejercicio al 31/12/2017 %
Pasivo Corriente 2.185.128,49 3,85%
Deudas sociales 644.549,12 1,14%
(Cargas fiscales 0,00 0,00%
Deudas comerciales 1.540.579,37 2,71%
Deudas bancarias 0,00 0,00%
Otras deudas 0,00 0,00%
Pasivo No corriente 0,00 0,00%
Remuneraciones y cargas sociales 0,00 0,00%
Accionistas 0,00 0,00%
Total Pasivo 2.185.128,49 3,85%
‘Total PN (Activo — Pasivo) | 54.582.829,93| 96,15%|

El activo corriente representa el 89,58 % del activo total, siendo su
principal componente Caja y Bancos, que se compone de acuerdo al siguiente

detalle:

Caja | 11.190,00
\BancoTDF Cta. Cte | 4.096.651,01
Baanco TDF USD Cta. Cte. 46.629.707,62

' Caj:a y Bancos £7ﬁ548,63
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Composicion Rubro Caja y Bancos

8,07 % 0,02%

M Caja
B BancoTDF Cta. Cte
Baanco TDF USD Cta. Cte.

o

En segundo orden de importancia, los Bienes de Uso representan un
9,64% que incluye maquinarias e instalaciones.
El pasivo corriente representa el 3,85 % del activo total y a su vez el

100% del pasivo total.

Composicion pasivo total

644.549,12

B Deudas sociales
B Deudas comerciales

1.540.579,37

Al 31/12/2017 el Patrimonio Neto representa el 96,15% del total del
activo. Esto indica que financia la mayor parte de sus activos con dicho Patrimonio

Neto.
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Total Pasivo
$2.185.128,49

Total Activo
$56.767.958,42 Total PN

$54.582.829,93

El Patrimonio Neto se integra de los Aportes de los propietarios y de
Resultados acumulados de acuerdo al siguiente detalle:
Capital suscripto 1.000.000,00

Aportes irrevoca.bles para futuros 57.980.168,75
‘aumentos de capital

Resultado del ejercicio -4.397.338,82
Total Patrimonio Neto 54.582.829,93

Aporte de los pro-
pietarios

Resultados acumu-
lados

Estado de resultados — ler ejercicio econémico:

1° Ejercicio al 31/12/2017

Ingresos

Ingresos netos de bienes 0,00
Costo de bienes vendidos 0,00
|Utilidad Bruta 0,00
Egresos

Gastos de Comercializacion -4.459.973,25
Gastos de Administracion -2.458.790,48
Total egresos operativos -6.918.763,73

TOTAL RESULTADO OPERATIVO | -6.918.763,73]
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1° Ejercicio al 31/12/2017
Resultados Financieros 2.914.356,73
Resultados Financieros -392.931,82
Total Resultados financieros 2.521.42491
Otros Ingresos 0,00
Otros Egresos 0,00
Total otros ingresos y egresos 0,00
IRECPAM 0,00
|TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO 2.521.42491

El Estado de Resultados al 31/12/17 arroja una pérdida de $-4.397.338,82
que impla un 7,46% respecto del total del Capital suscripto y los aportes
irrevocables. La utilidad bruta de $0,00, el gasto del ejercicio mayores que los
resultados positivos y el primer ejercicio social muestran la rentabilidad negativa
del Laboratorio.

Los gastos del ejercicio corresponden segtin lo siguiente:
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61,00%

Composicion de gastos

B Gastos de Comercializacion
33,63% m Gastos de Administracién

Resultados Financieros

Estado de Situacion Patrimonial - 2do y 3er ejercicio economico ajustados al

31/12/2019:

Se expone en forma conjunta ambos ejercicio advirtiendo que las

cifras expuestas son reexpresadas al 31/12/2019 excepto que se indique lo

contrario.

2°y 3° Ejercicio

al 31/12/2018 reexp %

Activo Corriente

332.537.793,08) 70,12%

Caja y Bancos

18.790.708,64 3,96%

Créditos por Ventas

0,00 0,00%

Otros Créditos

2.413.876,83 0,51%

Inversiones

74.593.331,74 15,73%

Bienes de Cambio

236.739.875,88 49,92%

Activo No corriente

141.725.395,36| 29,88%

Otros Créditos

793.278,16 0,17%

Inversiones 0,00 0,00%
Bienes de Uso 140.932.117,20 29,72%
Total Activo 474.263.188,44) 100,00%
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2°y 3° Ejercicio

al 31/12/2018 reexp %

Pasivo Corriente

232.138.818,05| 48,95%

Deudas sociales

1.301.758,95 0,27%

Cargas fiscales

0,00 0,00%

Deudas comerciales

1.524.064,49 0,32%

Deudas bancarias

0,00 0,00%

Otras deudas

229.312.994,61 48,35%

Pasivo No corriente

0,00 0,00%

Remuneraciones y cargas sociales

0,00 0,00%

Accionistas

0,00 0,00%

Total Pasivo

232.138.818,05| 48,95%

'Total PN (Activo — Pasivo)

242.124.370,39| 51,05%|

Total Pasivo + PN

474.263.188,44] 100,00%)

El activo corriente representa el 70,12% del activo total, siendo su

“Las Islas Malvinas, Georgias, Sandwich del Sur son y serdan Argentinas”

principal componente Bienes de Cambio. Es el rubro mas significativo sobre el
activo total, conformado en mayor medida por mercaderia en stock de Suravir

300mg en $236.282.413,55.



Composicion Bienes de Cambio

0,21 %

M Reactivos de Laboratorio
B Suravir 300mg

Las inversiones a plazo fijo en ddlares representan un 15,73% del
activo total.

El activo no corriente representa el 29,88% del activo total,
representando el 29,72% los Bienes de Uso. En cuanto a su composicion se

destaca:

Inmuebles 95.775.031,43
Equipos de Computacion 3.269.864,86
Muebles y ttiles 2.234.682,61
Magquinarias y Herramientas 15.179.207,57
Instalaciones 4.201.120,73
Intangibles 20.272.210,00

Bienes de Uso 140.932.117,20|
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Composicion Bienes de Uso

Intangibles

Instalaciones

Maquinarias y Herramientas

Muebles y ttiles

Equipos de Computacion

Inmuebles

0,00 20.000.000,00 40.000.000,00 60.000.000,00 80.000.000,00 100.000.000,00

El incremento en la estructura patrimonial de los Bienes de Uso se
explica basicamente con los dos inmuebles cedidos por parte del Gobierno

Provincial a la sociedad (Decreto P. N.° 499/2018) de $36.101.900,00 y

$10.828.000,00 a valores nominales como contrapartida un aumento en el

Patrimonio Neto como aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos.
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El pasivo corriente representa el 48,95% del activo total y a su vez el
100% del pasivo total. Dentro del pasivo total el rubro de mayor relevancia es

Otras Deudas:

Alquileres a pagar 119.759,76
Servicios a pagar 2.577,17
Asistencia Financiera del Gobierno TDF | 229.190.657,68

Otras deudas 229.312.994,61

Composicion Otras Deudas

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

0,00
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Al 31/12/18 la sociedad posee Patrimonio Neto positivo del 51,05% del

activo total, por lo cual financia sus activos y quebrantos con el Patrimonio Neto.

Total Pasivo

$232.138.818,05
Total Activo ————

$474.263.188,44 Total PN
$242.124.370,39

El Patrimonio se integra seglin se expone a continuacion:

Saldo al inicio del 2018 199.371.505,12

Aportes irrevocables para futuros 54.315.594.36
aumentos de capital e

Resultado del ejercicio | -11.562.729,09
~ Total Patrimonio Neto  242.124.370,38

Estado de Situacion Patrimonial - 4to ejercicio econémico:

| 4° Ejercicio Al 31/12/2019 %

|Activo Corriente 304.437.403,74 68,82%
Caja y Bancos 43.383.478,65 9,81%
(Créditos por Ventas 44.770.040,00 10,12%)
Otros Créditos 2.407.706,63 0,54%)
Inversiones 0,00 0,00%
Bienes de Cambio 213.876.178,46| 48,35%
Activo No corriente 137.952.751,29 31,18%
Otros Créditos 533.915,90 0,12%
Inversiones 0,00 0,00%)
Bienes de Uso 137.418.835,39 31,06%)
Total Activo 442.390.155,03| 100,00%
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4° Ejercicio Al 31/12/2019 %
Pasivo Corriente 67.586.344,41 15,28%
Deudas sociales 4.021.114,58 0,91%)
Cargas fiscales 0,00 0,00%
Deudas comerciales 63.302.503,52 14,31%
Deudas bancarias 0,00 0,00%
Otras deudas 262.726,31 0,06%)
Pasivo No corriente 0,00 0,00%
Remuneraciones y cargas sociales 0,00 0,00%,
Accionistas 0,00 0,00%
Total Pasivo 67.586.344,41] 15,28%
Total PN (Activo — Pasivo) | 374.803.810,62| 84,72%|

Total Pasivo + PN | 442.390.155,03| 100,00%|

El activo corriente representa el 68,82 % del activo total, siendo su
principal componente Bienes de Cambio en 48,35%. Sobre su composicion se

destaca:

Composicion Bienes de Cambio

0,19%

B Otros
B Suravir 300mg
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El segundo rubro mas significativo del activo total es Bienes de Uso con

el 31,06%. En cuanto a su composicion se destaca:

Inmuebles  94.278.463,35
Equipos de computacion B _  2.872.072,67
Muebles y dtiles  2.372.847,30
Magquinarias y herramientas 14.819.100,03
Instalaciones ~ 1.921.354,06
Intangibles 21.154.997,98

Bienes de Uso ~ 137.418.835,39

Composicion Bienes de Uso

Inmuebles
B Equipos de computacion
Muebles y ttiles
B Magquinarias y herramientas
M Instalaciones
W Intangibles

El pasivo corriente representa el 15,28 % del activo total y a su vez el 100

% del pasivo total. Dentro del pasivo total los rubro de mayor relevancia son:

Deudas sociales 4.021.114,58
Deudas comerciales 63.302.503,52
Otras deudas . 262.726,31

Total Pasivo 4.021.114,58
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Composicion pasivo

5,95% 0,39%

B Deudas sociales
B Deudas comerciales
Otras deudas

El capital corriente (activo corriente menos pasivo corriente) es
positivo en $236.851.059,33.
Al 31/12/19 la sociedad posee Patrimonio Neto positivo del 84,72%

del activo total, por lo cual financia sus activos y quebrantos con el Patrimonio

Neto.
Total Pasivo
_ $67.586.344,41
Total Activo
$44.2390.155,03 Total PN
$374.803.810,62
El Patrimonio se integra segun se expone a continuacion:
Capital suscripto ~1.000.000,00
Aporte de los Ajustes de capital 1.534.197,86
ropietarios i ' ) ]
prop qurtes irrevocables para futuros aumentos de 480.820.710,88
capital . |
Resultados Resultados no asignados al inicio - 4.624.756,46
acumulados Resultado del ejercicio -113.175.854,61

Total Patrimonio Neto  374.803.810,62
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Estado de Resultados - 4to ejercicio economico:

4° Ejercicio Al 31/12/2019 % |
11_1_gresos
Ingresos netos de bienes 296.131.769,39] 100,00%)
Costo de bienes vendidos -230.289.877,52| -77,77%
Utilidad Bruta 65.841.891,87] 22,23%
Egresos
Gastos de Comercializacion -107.800.101,12| -36,40%
Gastos de Administracion -42.718.070,34| -14,43%
Total egresos operativos -150.518.171,46| -50,83%
TOTAL RESULTADO OPERATIVO -84.676.279,59 -28,59%
Resultados Financieros 52.277.599,34 17,65%
Resultados Financieros -96.942.407,64| -32,74%
Total Resultados financieros -44.664.808,30| -15,08%
Otros Ingresos 0,00 0,00%
Otros Egresos 0,00 0,00%
Total otros ingresos y egresos 0,00 0,00%)
|RECPAM 16.165.233,28 5,46%
\TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO |-113.175.854,61| -38,22%

El Estado de Resultados al 31/12/18 arroja una pérdida muy significativa,
que representa el 38,22 % de los ingresos por ventas.

La rentabilidad elevado costo

negativa se explica en un
de ventas que representa el 77,77 % de los ingresos por ventas, por lo que la utilidad
bruta es sélo el 22,23 % de dichos ingresos y no alcanza a cubrir el resto de los

gastos y resultados del ejercicio.
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Son muy relevantes los demds gastos, siendo el de comercializacion el
mas significativo en un 36,40% sobre los ingresos.

De la sumatoria de los gastos, surge la siguiente composicion:

Gastos de Comercializacion -107.800.101,12

Gastos de Administracién  -42.718.070,34

Resultados Financieros B -96.942.407,64
Total Gastos -247.460.579,10
Composicion gasto

39,17%

M Gastos de Comercializacion

B Gastos de Administracion
Resultados Financieros

ANALISIS HORIZONTAL
El anélisis horizontal de los estados contables consiste en efectuar un

analisis comparativo horizontal de los valores de dos periodos comparables.

Estados de Situacién Patrimonial 31/12/18 y 31/12/19:

El activo total del ejercicio 2019 muestra una disminucion del 6,72%
respecto del ejercicio anterior.

La baja mas importante corresponde al rubro Inversiones al no tener en

el ejercicio 2019 plazos fijos que se tenian en el 2018.
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Activo Corriente

Caja y Bancos
ICréditos por Ventas
Otros Créditos
Inversiones

Bienes de Cambio

Activo No corrienﬁe

Otros Créditos
Inversiones
Bienes de Uso
Total Activo

4to Ejercicio al | 3er Ejercicio Vi ineind Variacion
31/12/2019 | al 31/12/2018 en%
304.437.403,74| 332.537.793,08 -28.100.389,34] -8,45%
143.383.478,65 18.790.708,64) 24.592.770,01| 130,88%
44.770.040,00, 0,000 44.770.040,00 -
2.407.706,63 2.413.876,83 -6.170,20,  -0,26%
~0,00| 74.593.331,74 -74.593.331,74| -100,00%
213.876.178,46| 236.739.875,88| -22.863.697,42|  -9,66%
137.952.751,29| 141.725.395,36| -3.772.644,07| -2,66%
533.915,90 793.278,16]  -259.362,26| -32,69%
0,00 0,00| ~ 0,00 -
137.418.835,39| 140.932.117,20, -3.513.281,81] -2,49%
| 442.390.155,03| 474.263.188,44| -31.873.033,41]  -6,72%

El pasivo corriente disminuyé un -70,89% respecto del ejercicio anterior

especialmente en el rubro Otras Deudas como “Asistencia Financiera Gobierno

TDF” por $229.190.657,68 en el ejercicio 2018 y $0,00 en el ejercicio 2019.

4to Ejercicio al | 3er Ejercicio al IE 05 Variacion
3122019 | 31122018 | Yariacionen$ | T o

Pasivo Corriente 67.586.344,41| 232.138.818,05|-164.552.473,64| -70,89%
Deudas sociales 4.021.114,58 1.301.758,95| 2.719.355,63| 208,90%
Cargas fiscales 0,00 0,00 0,00 -
Deudas comerciales | 63.302.503,52 1.524.064,49| 61.778.439,03|4053,53%
Deudas bancarias 0,00 0,00 0,00 -
Otras deudas 262.726,31| 229.312.994,61{-229.050.268,30[ -99,89%
Pasivo No corriente 0,00 0,00 0,00 -
Rem. Y cargas soc. 0,00 0,00 0,00 -
Accionistas 0,00 0,00 0,00 -
Total Pasivo 67.586.344,41| 232.138.818,05|-164.552.473,64| -70,89%
Total PN 374.803.810,62| 242.124.370,39| 132.679.440,23| 54,80%|

“Las Islas Malvinas, Georgias, Sandwich del Sur son y serdn Argentinas”



El Patrimonio Neto del ejercicio 2019 es positivo en $374.803.810,62,

un 54,80% mas que el ejercicio 2018.

IV — Indicadores financieros, patrimoniales y econémicos

Los indicadores se calculan sobre el Estado Contable correspondiente al

ejercicio 2019 comparativo con el ejercicio 2018.

Indicadores Financieros:

indice | Célculo [l 20095 &[5y 2088 |

Resultado operativo + Depreciacion +| | ‘
EBITDA \ Amorfizacion + Tnpuestos 74.060-768,47_. 49.949_).399,14

Este indice muestra la capacidad de una empresa de generar beneficios
considerando unicamente su actividad productiva, ya que no se considera los

componentes financieros, tributarios ni las amortizaciones de los activos fijos.
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Detalle

Liquidez
corriente

Capital de
rabajo

Endeuda-
miento

Muestra la capacidad de la Sociedad para
hacer frente a sus vencimientos de corto
plazo.

C:’;lgu_lo

Activo corriente /
pasivo corriente

Relacion del activo corriente con el pasivo
corriente.

Verifica el grado de participacion del ac-
cionista y los acreedores a corto plazo en
la financiacion de la Sociedad.

Activo corriente
- pasivo corriente

Pasivo Total /
Patrimonio Neto

2019

2018

236.851.059,33

4,50

0,18

Indice

Detalle

Rotacion
de cartera
de créditos

Permite conocer el tiempo en dias que se
demora en las cobranzas de los créditos
por servicios.

Rotacion
de deudas
comercia-

les

Permite conocer la cantidad de dias, en
promedio, que demora la empresa en can-
celar sus deudas comerciales.

Calculo

(Promedio anual |

de Créditos por

Ventas * 365) /

Total de ventas
anuales

_(Promedio anual

de Cuentas a Pa-
gar * 365) / Total
compras

100.398.975,03

1,43

El indicador de liquidez corriente para el ejercicio 2019, arroja una cifra

de 4,50 demostrando una mejor situacion financiera para el ejercicio mencionado

respecto del ejercicio anterior. Ello se debe a la disminucion del pasivo corriente

(Otras deudas) en concepto de Asistencia Financiera desde el Gobierno Provincial,

cambiando su naturaleza de pasivo a aportes irrevocables.

El capital de trabajo positivo implica que pude costear sus operaciones y

cumplir sus obligaciones.

La disminucion en el indice de endeudamiento en el ejercicio 2019

respecto al ejercicio anterior responde a la variacion del pasivo corriente indicado

precedentemente.
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Indicadores Patrimoniales:

indice Detalle Calculo
Inmoviliza- | Refleja el grado de inversién de ac- | Activo No
cion de Acti-tivos fijos que tiene la Sociedad corriente /
vos Fijos frente al total del Activo. Activo Total
Nivel de Sol- Il_]dlca la participacion dg} Pammo-' PN/Pasivo

: nio Neto en la financiacion del Acti-

vencia Vo total
Recursos Califica la existencia o no de auto- | PN/Activo
Propios nomia financiera de la Sociedad. Total

2019 | 2018
0,31 0,30
5,55 1,04
0,85 0,51

El ratio de inmovilizacion de activo fijo muestra la porcion de activo

que no se encuentra disponible para la cancelacién de deudas o distribucién de

dividendos. El aumento en el Patrimonio Neto consecuencia de los aportes

irrevocables por parte del Gobierno Provincial, demuestra un ratio mas elevado

de solvencia. Un nimero cercano a 1 en el indice de recursos propios implica que

el activo es totalmente financiado con el Patrimonio de la sociedad.

Indicadores Economicos:

Indice

Detalle

Calculo

2019

Rentabilidad
del Patrimo-

e la Sociedad.

Mide la efectiva rentabilidad de

cicio

Resultado del ejerci-
cio / Patrimonio Neto
— Resultado del ejer-

-0,23

Muestra la
Retorno so-

bre Activos
(ROA)

tivos para producir utilidades,
independientemente de la for-
ma como haya sido financiado.

capacidad del Ac-

Utilidad Neta/ventas
(total margen neto) *
Ventas / Activo total

-0,19

Retorno  so-|Demuestra cuanto beneficio ob-
bre Patrimo-|tiene la Sociedad con relacion a

nio la inversion

2envie total
de sus accionistas.

Total ROA * Activo

/ PN

-0,34
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fndice Detalle ~ Calculo | 2019

Muestra el nimero de veces que,
en un determinado nivel de ventas,
rotan los Activos.

Permite conocer la rentabilidad de

Ventas netas /
Activo Total

Rotacion de Ac-

tivos Totales 0,67

gfg:;blhdigbre las ventas frente al costo de ventas|(Ventas — 022
v y la capacidad de la Sociedad para [CMV) / Ventas ’
entas ; .
cubrir gastos operativos.
Rentabilidad Muestra la utilidad neta de la So- |Utilidad Neta /
Neta sobre Ven-| . L. -0,29
s ciedad con relacion a las ventas. [Ventas

Los resultados de los ejercicios 2019 y 2018 arrojan pérdidas y su
patrimonio neto es positivo, por lo que la medicién a través de estos indicadores no
resultan favorables.

El indicador de Retorno sobre Activos muestra un nivel bajo de
rentabilidad de las ventas de la empresa.

El ratio de Rotacion de Activos Totales da valores consecuentes con el
nivel de ventas bajo en proporcién al activo total. A su vez, los indicadores de
Rentabilidad Bruta y Neta sobre Ventas muestra para el ejercicio 2019 que la
empresa arrojé pérdida, por lo que no tiene la capacidad para cubrir sus costos

operativos y generar utilidades

V - Aportes del Estado Provincial en calidad de accionistas

Las transferencias realizadas desde el Estado Provincial desde el inicio de la

vida social del Laboratorio a valores nominales fueron las siguiente:
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Arno Monto

Capital inicial 900.000,00|
2017 59.000.000,00
2018 148.987.245,00
2019 56.500.000,00

Total Resultado |  265.387.245,00|

Adicionalmente, mediante Decreto P. N.° 499/2018 el Gobierno
Provincial transfirié sin cargo a nombre de Laboratorio dos inmuebles que de

acuerdo a la valuacion informada por el Directorio corresponden a

$36.101.900,00 y $10.828.000,00, valores nominales.

VI - Conclusion
De las cifras expuestas en los Estados Contables de la sociedad desde
el 2017 al 2019 se verifica un crecimiento de las pérdidas de sus ejercicios

economicos.

Las transferencias por parte del Estado Provincial son significativas en
la estructura financiera del Laboratorio, de tal manera que el cambio de
naturaleza de ellas de pasivo corriente a aportes de capital irrevocables en el afio
2019 produjo una variacion considerable en los indicadores. En relacion al
analisis del tratamiento de transferencias como aportes irrevocables me remito a
lo indicado en el Informe Contable 163/2021 en los punto 5 - Informacion
adicional: Capital inicial. Transferencias posteriores del Gobierno de la Provincia
del Informe Ejecutivo y punto 6 — Limitaciones al alcance g) Aportes de capital

del Informe Analitico.

No se efectuaron analisis de sustentabilidad de la sociedad
considerando las transferencias corrientes por parte de los accionista, por ejemplo

Transferencias corrientes / Ventas, Transferencias corrientes / Resultado del
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Ejercicio y Transferencias corrientes / Patrimonio Neto. Estos indicadores permiten
determinar el financiamiento por parte de los accionistas y en que proporcion la
empresa necesita de los aportes periodicos del accionista mayoritario para la

continuidad de sus operaciones.

yenia
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